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2017年度第2四半期決算概要2017年度第2四半期決算概要

〔注意事項〕
本資料記載の予想・見通しなどは、当社が資料作成時点で入手可能な情報に基づくものであり、情報の
正確性を保証するものではありません。
経営環境の変化などにより、実際の業績は当初の見通しとは異なる可能性があることをご承知おきくだ
さい。

（2017.12.15）

問い合わせ先：企画部長 野原智
ＴＥＬ：0574－55－0006
ｅ－ｍａｉｌ： info@kvk.co.jp

URL ：http://www.kvk.co.jp/

CODE 6484
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【連結】

（単位：百万円）

2016年度 2017年度 増減 2016年度

1H実績 売上高比 1H実績 売上高比 増減額 増減率 実績 売上高比

売上高 11,487 100.0％ 11,764 100.0％ +277 +2.4％ 23,730 100.0％

営業利益 1,250 10.9％ 946 8.0％ ▲304 ▲24.4％ 2,585 10.9％

経常利益 1,356 11.8％ 959 8.2％ ▲397 ▲29.3％ 2,676 11.3％

四半期(当期)純利益 913 8.0％ 654 5.6％ ▲259 ▲28.4％ 1,629 6.9％

ＥＰＳ 111.16 - 78.66 - ▲32.5 198.21 -

【単独】

（単位：百万円）

2016年度 2017年度 増減 2016年度

1H実績 売上高比 1H実績 売上高比 増減額 増減率 実績 売上高比

売上高 11,527 100.0％ 11,726 100.0％ +199 +1.7％ 23,833 100.0％

営業利益 960 8.3％ 897 7.7％ ▲63 ▲6.6％ 2,336 9.8％

経常利益 1,002 8.7％ 948 8.1％ ▲54 ▲5.4％ 2,616 11.0％

四半期(当期)純利益 650 5.6％ 648 5.5％ ▲1 ▲0.2％ 1,642 6.9％

ＥＰＳ 79.14 - 78.01 - ▲1.13 199.83 -

決算ハイライト(中間決算) Creating Value with You

・銅建値が前年同
期比３割アップ
・元安へ

※2015年度より四半期(当期)純利益は親会社株主に帰属する四半期(当期)純利益となります。
※EPSは2017年10月1日付の株式併合に伴い、2016年度期首に株式併合が行われたと仮定して算出しています。



3

予想

938 908

583

1,250

946

2,318

1,719

1,902

2,585

2,3009.0

7.3

8.1

10.9

9.6

0

2

4

6

8

10

12

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

'13 '14 '15 '16 '17

％百万円 営業利益・営業利益率

中間 通期 営業利益率

予想

業績推移(連結) Creating Value with You
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年度年度



4,929 

2,921 

1,439 

2,196 

湯水混合水栓

単独水栓

シャワー付湯水混合水栓

2017年度2Q

117億円
（前年同期114億円）

その他

構成比

2,343百万円，19.9％

1,453百万円，12.4％

2,954百万円，25.1％

5,013百万円，42.6％

Creating Value with You品目別売上高比較（連結）
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(42.9%)

(25.4%)

(12.5%)

(19.2%)

※内側は前年同期、2Qは4～9月
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原価率
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Creating Value with You

※15年度より受取家賃の表示方針変更に伴い14年度について遡及修正※17年度は第2四半期（4-9月）の数字です。

※17年度は第2四半期（4-9月）の数字です。

原材料高



6

22,869 24,750 24,404

70.8 70.3 74.1

242.9 236.6

268.3

0

200

400

0

10,000

20,000

30,000

'15年度 '16年度 '17年度

％百万円

総資産 自己資本比率 流動比率

資産の部
24,750

↓
24,404

負債の部
7,220
↓

6,242

純資産の部
17,529

↓
18,162

負債の部 ▲９億７７百万円

流動負債は、前期末に比べ９億円減少し、６０億９０百万
円となりました。これは主に、電子記録債務、未払法人税
等の減少によるものです。この結果、流動比率は前期末
に比べ３１．７ポイント増加し、２６８．３％となりました。
固定負債は、前期末に比べ７７百万円減少し、１億５１百
万円となりました。これは主に、長期未払金の減少による
ものです。

純資産の部 ＋６億３２百万円

純資産は、前期末に比べ６億３２百万円
増加し、１８１億６２百万円となりました。
これは主に、四半期純利益が上乗せにな
り、利益剰余金が４億４１百万円増加した
ことなどによるものであります。この結
果、自己資本比率は前期末に比べ３．８
ポイント増加し、７４．１％となりました。

※単位：百万円 前期末との比較

資産の部 ▲３億４５百万円

流動資産は、前期末に比べ１億９８百万
円減少し、１６３億４４百万円となりまし
た。これは主に、現金及び預金の減少な
どによるものです。
固定資産は、前期末に比べ１億４７百万
円減少し、８０億６０百万円となりました。

貸借対照表(連結) Creating Value with You

※’1７年度は第2四半期末の数字です。
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営業活動によるキャッシュ・フロー

前年同期に比べ、１２億４９百万円減
少し、１億５１百万円の収入となりま
した。これは主に、税金等調整前四
半期純利益の減少をはじめ、売上債
権、たな卸資産、法人税等の支払な
どの増加によるものであります。

投資活動によるキャッシュ・フロー

前年同期に比べ、１１億２７百万円支
出が減少し、４億１０百万円の支出と
なりました。これは主に、投資有価証
券の取得による支出の減少、投資不
動産の取得による支出の未発生な
どによるものであります。

財務活動によるキャッシュ・フロー

前年同期に比べ、１２百万円支出が増
加し、１億８７百万円の支出となりまし
た。この結果、当第２四半期末の現金
及び現金同等物の四半期末残高は、前
第２四半期末に比べ１億９５百万円増
加し、３４億８４百万円となりました。
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Creating Value with You

（単位：百万円）

科目 '16/9 '17/9 増減額 '17/3
税金等調整前四半期(当期)純利益 1,325 957 ▲ 367 2,404
減価償却費 341 416 ＋ 74 752
減損損失 23 - ▲ 23 243
法人税等支払 ▲ 392 ▲ 520 ▲ 128 ▲ 722
運転資本 177 ▲ 639 ▲ 816 168
その他 ▲ 75 ▲ 62 ＋ 12 100

営業活動によるキャッシュ・フロー 1,400 151 ▲ 1,249 2,947
投資活動によるキャッシュ・フロー ▲ 1,537 ▲ 410 ＋ 1,127 ▲ 2,347
財務活動によるキャッシュ・フロー ▲ 174 ▲ 187 ▲ 12 ▲ 353
現金及び現金同等物に係る換算差額 ▲ 112 21 ＋ 134 ▲ 51
現金及び現金同等物の増減額 ▲ 424 ▲ 424 ▲0 195
現金及び現金同等物の期首残高 3,713 3,908 ＋ 195 3,713
現金及び現金同等物の期末残高 3,289 3,484 ＋ 195 3,908

※運転資本＝売上債権の増減額+たな卸資産の増減額+仕入債務の増減額
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※ ’17年度は第2四半期（4-9月）の数字です。
年度

設備投資･減価償却費･研究開発費（連結）

753 3881,189667 3711,857

Creating Value with You

428 709 361490 600 357
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１株当たり配当金

（見込）

配当利回り（配当/株価）4.2                   2.8 2.8 3.1 3.5 － ％

年度

株価 424                  638 636 610 595      783 円

9

Creating Value with You

※株価：日々の終値の平均（’17年度は4～9月の平均）。’17年度配当利回りは’17/9/26終値（＠799）で算出。配当性向：配当/1株当たり純利益
※2017年10月１日をもって、普通株式２株につき１株の割合で株式併合を実施しました。2017年度の１株当たりの年間配当金合計は中間配当金と期末配当金を単純に合算できな
いために（-）と記載しています。なお、１株当たりの配当金は中間配当金を11.00円（株式併合前）とし、期末配当金は22.00円（株式併合後）を見込んでいます。配当利回りも同様に
算出していません。
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Creating Value with You

2017年度重点施策進捗
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事業環境 Creating Value with You

●為替・材料価格・受注の変動
●少子・高齢化→世帯数減少→新設住宅減少→他社との競争激化
●既存住宅ストック活用型市場への転換

平成37年までに目標20兆円
… 既存住宅流通市場規模8兆円へ
… リフォーム市場規模12兆円へ

●安全安心、健康、心地よさ、環境共生への関心の高まり

ＫＶＫグループを取り巻く事業環境

■お客様の新生活スタイルを提案する市場創造型の
商品・サービスづくり

■変種・減量に対応できるモノづくり

消費構造の変化、ニーズ・価値観の多様化で
新しい需要が創出され大きなチャンス



商品戦略・重点施策
Creating Value with You

市場創造型の商品づくり
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KF3170
オーバーヘッドシャワー付
ラクダス水栓

KM7021M5
シングルレバー式水栓

KM6111EC
センサー付L形

シャワー引出しタイプ水栓

KM6061ECM4 KM6061ECM5
シャワー引出しタイプ水栓



防災設備
市場

販売戦略・重点施策 Creating Value with You

13

お客様から“水栓はＫＶＫ”と
選ばれ続ける「ＫＶＫ」ブランド
を確立し、新たな顧客価値を
創造する。

●お客様の声を営業活動・
製品づくりへ

“お客様起点”でサイクルを回す

●４支社17営業所5出張所

～きめ細かな営業活動の追求～



Creating Value with You

中国・台湾市場を攻める。

海外戦略・重点施策

14

●フィリピン生産子会社
本年5月29日開所式、６月生産をスタート

●昨年6月台湾駐在員事務所開設

フィリピン生産子会社

日本、中国大連、フィリピンの３工場の強みを活かした
グローバルな最適生産・最適部材調達の構築



生産戦略・重点施策
Creating Value with You
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業界No.1へのこだわり（品質・納期・コスト）

①工程面：「ジャスト・イン・タイム」
(必要なモノを必要なタイミングで届けるためのモノの流し方)

②作業面：「自働化」
(良いモノをより安くつくる)

「変種・減量に対応できるモノづくり」
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※月末の建値/ｋｇ

(市況)為替・銅価格

07/8ｻﾌﾞﾌﾟﾗｲﾑﾛｰﾝ問題

08/9ﾘｰﾏﾝﾌﾞﾗｻﾞｰｽﾞ破綻

09/10ｷﾞﾘｼｬ危機

11/1ｼﾞｬｽﾐﾝ革命
11/2ｴｼﾞﾌﾟﾄ・ﾘﾋﾞｱ政権崩壊
11/3東日本大震災発生
11/10ﾀｲ洪水発生

09/6中国輸入増による相場上昇
●円安に伴い建値急騰 ●中国需要増の期待感
●世界的なＥＶ普及による銅需要の高まり(ICAは’27年に

は’17年比9倍と予想)※ｶﾞｿﾘﾝ23ｷﾛ･HV40ｷﾛ･PHV60ｷﾛ･EV83ｷﾛ

12/12自民党政権円安へ
(11/30)@82→(12/末)@86

BRICS成長
原材料高騰

中国の需要増
素材・原油高騰 円安の影響

Creating Value with You
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元円

ドル 元

※月末終値
●米国ＦＲＢ追加利上げを織り込みドル高へ
●元は16円台で推移
●地政学的リスクへの警戒感が高まり金融市場の変動が懸念される

14/10日銀追加金融緩和策
(10/末)@112→(12/4)@120

15/8元4.5%切下

16/1ﾏｲﾅｽ金利導入
16/6英国EU離脱
16/11ﾄﾗﾝﾌﾟ氏勝利、ドル高へ
16/12FRB利値上げ
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※資料：国土交通省

(市況)月別新設住宅市場

贈与税非課税枠の拡充

住宅ローン減税延長

10/1 19/6

13/12

88

71
75

78

98万戸

8084
85

84

89

88万戸

90 91
89

77

69
69

14/4 すまい給付金 → 21/12
延長 21/12

75
67

75

92万戸

72

73 75

79
78

76
6767

69

15/4以降緩やかな回復

78

80

77 77

10/21省エネポイ
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10月ﾏﾝｼｮﾝﾃﾞｰﾀ
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Creating Value with You

4月消費税8％

16/11 17/9受付終了
住宅ｽﾄｯｸ循環
支援事業

◎’19(H31)/10
消費税10％(予)

83
78

87 83
80

83

2015/1の相続税強化に伴い賃家増加
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お客様とともに“快適な水まわり”を創造する。

Ｃｒｅａｔｉｎｇ Ｖａｌｕｅ ｗｉｔｈ Ｙｏｕ


